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1．现货分析 

 国际现货价格 

本周巴西食糖现货价格和 ICE 食糖现货价格出现大幅小涨行情。

国际原糖现货报价

8

12

16

20

24

20060106 20060606 20061106 20070406 20070906 20080206 20080706 20081206 20090506 20091006

巴西(美元/袋) ICE（美分/磅）

 

 

 泰国升贴水 

截至 12 月 31 日，泰国升贴水为 0.65，上周升贴水为 0.65。 
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原糖升贴水
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 国内现货价格 

本周全国各产销区的糖价较上周小幅上涨，幅度在 50 元不等。 

国内白糖现货报价
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 食糖批发市场走势 

食糖批发市场价格在本周表现为震荡上涨的行情。  
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2．产销分析 

全国月度产糖图
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截至2009年11月末，本制糖期全国已累计产糖79.2万吨（上制糖期同期产糖72.497

万吨），其中，产甘蔗糖47.88万吨（上制糖期同期产甘蔗糖27.447万吨）；产甜菜糖31.32

万吨（上制糖期同期产甜菜糖45.05万吨）。
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全国月度销糖图
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截至 2009 年 11 月末，本制糖期全国累计销售食糖 33.82 万吨（上制糖期同期销售食糖

27.45 万吨），累计销糖率 42.7%（上制糖期同期 37.86%），其中，销售甘蔗糖 26.74 万吨（上

制糖期同期 17.16 万吨），销糖率 55.85%（上制糖期同期 62.52%），销售甜菜糖 7.08 万吨（上

制糖期同期 10.29 万吨），销糖率 22.61%（上制糖期同期 22.84%）。 

3．进出口分析 

白糖进出口
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根据中国海关总署的统计，今年 11 月份中国食糖进口量为 3.47 万吨，同比增加 133.11%；

1-11 月份累计进口 104.41 万吨，同比增加 43.5%。其中，43.84 万吨是古巴糖，23.59 万吨
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是巴西糖，13.14 万吨是泰国糖，10.60 万吨是韩国糖。11 月份食糖出口量为 5576 万吨，1

-11 月份累计出口 5.79 万吨，同比增加 14.57%，其中 2.54 万吨出口到香港，4138 吨出口

到新加坡，3894 万吨出口到日本。 

海关总署 12 月 11 日消息，中国海关总署 12 月 11 日公布初步统计数据显示，2009 年

11 月份中国食糖出口量为 5,576 吨，高于 10 月份的 3,540 吨。2009 年 1-11 月份中国食糖

出口量累计为 57,957 吨，较 2008 年同期的 50,586 吨增加 14.6%。 国内 11 月份的食糖进

口量也将于近期公布。 

 

4．持仓分析 

美糖总持仓与基金净持仓
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NYBOT 基金持仓仍为净多，净多单总量本周较上周有所增加，最新公布的基金净多单为

158204，上周基金净多单为 157127。 
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前20多空差额与价格关系
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本周前 20 席位净持仓表现为净多，本周净多持仓大幅增加，周五净多为 12756 手，上

周五主力净多为-12659。 

 

5．库存仓单分析 

本周有效预报和注册仓但均出现大幅增加，导致总仓单有所增加，截止 12 月 31 日，仓

单与有效预报总共为 18535 张，上周为 9353 张。 
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郑商所白糖注册仓单变化图
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6、多空看板 

 利     多 中性 利     空 

全球供需         

国内供需         

原油        
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仓单库存         
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天气因素        

技术分析         

 

行情回顾与展望 

 郑糖价格指数日线图
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上周是 2009 年的最后一周，批发市场行情止跌企稳，广西现货市场制糖企业集团报价

小幅下调，商家报价在昨天的基础上小幅回升。 郑糖各合约周五普遍走高。郑糖 1009 合约

平开高走，尾盘收在 5761 点，全天最高价 5766 点，持仓再次大幅增加 63186 手，在经历昨

日短暂的调整之后，周五再度上扬，与放储传闻有着紧密的联系。有消息称，春节前将投放

国储糖 30 万吨，其他的 120 万吨待节后再议，放储数量的减少是导致周五糖价收高的主要

原因。目前糖市减产的预期是支撑糖价的主要因素，在供应高峰期间连续地放储也是对减产

情况的一个有力的证明，这种不确定性也令糖价下行受阻。节后关注的重点：天气与国储调

节。 

操作上看， 单纯看供需层面， 09/10 新榨季产量预测在不到 1200 万吨的水平，而消

费量或许在 1400 万吨左右，由于外盘糖价过高，贸易进口量估计不到 20 万吨的水平计算，

这样供需缺口 180 万吨。由于下榨季存在明显的供求缺口，因此国家将不得不放出超过 200

万吨的食糖储备。虽然国家放储对糖价的短期走势可能会有所打压，但对于中长期趋势来说，

糖价很可能会继续振荡上行。 

 

  免责声明：本报告仅作参考之用。无论在任何情况下，本报告都不能当作购买或卖出报告中所提提

及商品的依据。报告是针对商业客户和职业投资者准备，所以不可转给其它人员。尽管我们相信报告中的

数据和资料来源确实可靠，但是由于市场变化的不确定性，我们不保证它们绝对正确。我们不承担因根据

本报告操作而导致的损失。未经允许，不得以作任何方式转载或借用。 

地地址址：：深深圳圳市市大大中中华华国国际际交交易易广广场场 22330022 室室                                                                    电电话话：：00775555--2233999977447766                                            

撰撰写写：：鸿鸿海海期期货货研研发发中中心心        祝祝海海岩岩                                                                              传传真真：：00775555--2233999977449999  

 

8



白糖周报              捕捉机会  创造价值       
 

地地址址：：深深圳圳市市大大中中华华国国际际交交易易广广场场 22330022 室室                                                                    电电话话：：00775555--2233999977447766                                            

撰撰写写：：鸿鸿海海期期货货研研发发中中心心        祝祝海海岩岩                                                                              传传真真：：00775555--2233999977449999  

 

9

鸿海期货经纪有限公司 

 
 


