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1．现货分析 

 国际现货价格 

本周巴西食糖现货价格出现小幅回落行情，ICE 食糖现货价格出现大幅上涨行情。

国际原糖现货报价
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 泰国升贴水 

截至 6 月 26 日，泰国升贴水为 1.2，较上周小幅上涨 0.03。 
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原糖升贴水
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 巴西出口装船量 

道琼斯圣保罗消息 据巴西 Williams 船务公司本周二公布的数据，上周进入巴西港口装

运食糖的船舶数量从此前一周的 34 艘下降到 29 艘，港口等待运往海外市场的食糖数量也从

6 月 11 日的 902,938 吨减至 647,086 吨。上周拟从巴西 Santos 港出口的食糖数量从此前一

周的 685,778 吨减至 519,486 吨；拟从巴西南部的 Paranagua 港离境的食糖数量有 127,600

吨。 

法国 Sucden 公司等将于 6 月 26 日装运 7,700 吨白糖离港，但目的地仍不明确；同样，

另一家法国公司也准备装运 39,350 吨的食糖驶往尼日利亚。Vitol 公司也计划于周五装运

24,000 吨原糖或 VHP 原糖驶往乌克兰；Cargill 公司也将于周六到到 7月 7 日之间发运三条

船只总量为80,900吨的原糖离港，但目的地暂不明确；美国邦基集团计划于周三发运11,600

吨原糖，驶往波罗的海地区；另外，法国公司路易达孚已经于周一装运 61,350 吨原糖离港，

目的地是阿拉伯联合酋长国。 
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巴西每周出口装船量
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 国内现货价格 

本周全国各产销区的糖价较上周出现小幅震荡行情，波幅在 10-20 元不等。 

国内白糖现货报价
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 食糖批发市场走势 
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食糖批发市场价格表现在本周为震荡小幅震荡行情。  

 

 

2．产销分析 

全国产糖图
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截止2009年5月末，本制糖期全国已累计产糖1242.89万吨（上制糖期同期产糖1481.28

万吨），其中，产甘蔗糖1152.76万吨（上制糖期同期产甘蔗糖1365.17万吨）；产甜菜糖90.13

万吨（上制糖期同期产甜菜糖116.11万吨）。
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全国销糖图
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截止 2009 年 5 月末，本制糖期全国累计销售食糖 797.62 万吨（上制糖期同期销售食糖

882.57 万吨），累计销糖率 64.17%（上制糖期同期 59.58%），其中，销售甘蔗糖 738.51 万

吨（上制糖期同期 800.81 万吨），销糖率 64.06%（上制糖期同期为 58.66%），销售甜菜糖

59.11 万吨（上制糖期同期 81.76 万吨），销糖率 65.58%（上制糖期同期为 70.42%） 。 

 

3．进出口分析 

白糖进出口
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根据海关的最新统计，2009 年 5 月中国进口食糖 141,457 吨，同比增加 26%。1-5 月期

间，中国糖进口量较去年同期增加 66%至 639,459 吨。 

中国海关总署公布初步统计数据显示，2009 年 5 月份中国食糖出口量为 9,582 吨，高

于 4 月份的 6,731 吨。数据显示，2009 年 1-5 月份中国食糖出口量累计为 26,031 吨，较 2008

年同期的 22,822 吨增加 14.1%。 

 

4．持仓分析 

 
 

美糖总持仓与基金净持仓
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NYBOT 基金持仓仍为净多，净多单总量本周教上周有所增加，最新公布的基金净多单为

166,648，基金净多单为 159,370。 
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前20多空差额与价格关系
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本周前 20 席位净持仓表现为净多，本周净多持仓大幅减少，显示多头主力资金出现平

仓，周五净多为 12222 手，上周五主力净多为 24697。 

 

5．库存仓单分析 

 

本周注册仓单小幅增加，有效预报出现减少，导致总仓单有所减少，截止 6 月 26 日，

仓单与有效预报总共为 48356 张，上周为 49553 张。 
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郑商所白糖注册仓单变化图
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6、影响价格因素评价 

利多因素 利空因素 

1、国际国内现货价格继续上涨 

2、下榨季种植面积减少 

3、夏季消费旺季来临 

4、产销比例同比增加 

5、仓单库存有所减少 

 

 

 

1、中国进口食糖同比增加 

2、基金净多持仓上周减少 

3、本周国内套保资金明显增加 

4、生物乙醇需求下降 

 

7、多空看板 

 利     多 中性 利     空 

全球供需         
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国内供需        

原油        

美圆指数        

仓单库存        

CFTC 持仓         

天气因素        

技术分析        

 

行情回顾与展望 

 郑糖价格指数日线图

 

 

本周主力合约 1001 受制国家储备白糖轮库的威慑，大部分时间在走弱，无视纽约原糖

暴涨的利多影响，经糖会证实暂不轮库后，周五期价才得以摆脱束缚，跳空高开，极力冲高，

但仅仅至 4241 元后便结束了上涨，以 4188 元收盘，仅比上周涨 1 元。 

本周广西糖价或稳或跌，成交尚可。周一南宁中间商报价为 3800-3830 元/吨，此价位

维持到周二，周三受批发市场价格回落的影响，现货价格回落至 3800 元/吨，此价位维持

到周四，周五受相关市场价格上调的影响，价格上调至 3800-3830 元/吨，本周涨跌幅持平。
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集团本周由 3810 元的价格回落至 3800 元之后，成交更加活跃。本周由于很多地方高温天

气持续，用糖量增加，促进了食糖的销量，南宁当地中间商受价格波动频繁的原因，观望居

多。周一柳州中间商报价为 3800 元/吨，此价位维持到周二，周三受批发市场价格回落的

影响，现货价格回落至 3780-3790 元/吨，周四持续回落至 3770-3780 元/吨，周五受相关

市场价格上调的影响，价格上调至 3800 元/吨，本周跌幅为 10 元。柳州的集团报价都比

较稳定，成交也很好，许多销区商家反映由于气温升高，食糖销量增加，柳州当地的食糖库

存也在减少。 

 本周受轮库相关传闻影响，各食糖批发市场糖价以及期货市场糖价大幅下跌，使得云

南糖市观望气氛转浓，购销量大幅度减少，在消息并不明朗的情况下，部分集团和中间商报

价较为坚持，少数集团和中间商销价有所下调，周四下午消息明朗之后，各集散地糖价恢复

性调高，截至本周五，昆明和甸尾的糖价均有 20 元的周跌幅。周内，食糖的成交价格集中

在：昆明 3680-3690 元、甸尾 3600-3640 元。一周以来，大部分报价坚挺的集团和中间商

销售量萎缩较为明显，销价偏低的集团和中间商的销售量也不算大，购销量总体较为乏量。  

操作策略方面，郑糖合约 1001 周 k 线图显示，本周白糖期价低开连续下挫，虽未创

出上周新低，但明显有打压之意。在外围原糖暴涨和轮库压力解除下强劲反弹，但并未收高，

微张 1 元，以上下影近乎等长的小阳星报收，成交量放出合约新高，说明市场分歧开始加重，

投资者的兴趣正逐步回顾。图形上，期价连续两周刺穿 10 周均线，并压制于 5 周均线和 4200

元关口之下，显出市场抛压力度不小，但是短期因下档接盘力度较大，深跌可能性也不大，

高位箱体的震荡恐将延续。建议继续采取震荡操作思路。 
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